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Rozdziat 2. Alokacja zasobow
Cykl zycia inwestora indywidualnego
Proces zarzadzania portfelem inwestycji
Potrzeba opracowywania polityki inwestycyjnej
Cele i ograniczenia inwestordw indywidualnych
Cele i ograniczenia inwestordw instytucjonalnych
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Rozdziat 4. Organizacja i funkcjonowanie rynkow papieréw
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Rozdziat 5. Indeksy rynku papieréw wartosciowych
Wykorzystanie indekséw
Zroznicowanie czynnikdw przy tworzeniu indekséw
Indeksy rynku akcji
Indeksy rynku obligacji
Wspdlne indeksy rynkéw akcji i obligacji

Poréwnania indeksow w czasie

Rozdziat 6. Zrédta informacji w procesie globalnego inwestowania
Zagregowana analiza ekonomiczna
Zagregowana analiza rynku papierédw wartosciowych
Analiza sektora przemystowego
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Zrédta informacji o funduszach powierniczych
Analiza teoretyczna i empiryczna

Komputerowe zrédfa danych

CZESC Il ROZWOJ TEORII INWESTOWANIA

Rozdziat 7. Efektywny rynek kapitatowy
Dlaczego rynek kapitatowy powinien by¢ efektywny?
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Testy wariantowych hipotez rynku efektywnego i ich wyniki

Implikacje efektywnego rynku kapitatowego

Rozdziat 8. Wprowadzenie do zarzadzania portfelem inwestycji

Rozdziat 9.
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Teoria arbitrazowej wyceny (APT)
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Testowanie uzytecznos$ci CAPM
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Portfel rynku: teoria a praktyka
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Rozdziat 11. Rynek instrumentow pochodnych

Wprowadzenie do rozwazan na temat rynku instrumentéw pochodnych
Inwestowanie przy uzyciu instrumentéw pochodnych

Zaleznosci miedzy kontraktami forward a opcjami
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CZESC 11l. ZASADY | PRAKTYKA WYCENY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Rozdziat 12. Analiza sprawozdan finansowych
Gtéwne sprawozdania finansowe
Analiza wskaznikéw finansowych
Obliczanie wskaznikéw finansowych
Dane o ogdlnych proporcjach
Analiza ptynnosci wewnetrznej (wyptacalnosci firmy)
Analiza rentownosci
Analiza ryzyka
Analiza potencjatu rozwojowego
Analiza ptynnosci zewnetrznej (rynkowej)
Analiza porownawcza wskaznikow finansowych
Analiza zagranicznych sprawozdan finansowych

Wykorzystywanie wskaznikow finansowych

Rozdziat 13. Wprowadzenie do wyceny papieréw wartosciowych
Analiza procesu wyceny
Dlaczego tréjstopniowy proces wyceny goéra-dot?
Teoria wyceny
Wycena obligacji
Wycena akcji uprzywilejowanych
Wycena akcji zwyczajnych
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stata stopa wzrostu dywidend

Rozdziat 14. Gospodarki innych krajow a rynki papierow wartosciowych.
Decyzje o alokacji zasobdéw w skali globalnej
Dziatalno$¢ gospodarcza a rynki papieréw wartosciowych
Wskazniki cyklu koniunkturalnego w prognozowaniu gospodarki
Zmienne polityki pienieznej, gospodarka a ceny akcji
Inflacja, stopy oprocentowania a ceny papieréw wartosciowych
Podsumowanie analizy makroekonomicznej
Analiza swiatowych rynkéw papieréow wartosciowych

Indeks

TOM I

CZESC IV. ANALIZA | ZARZADZANIE OBLIGACJIAMI

Rozdziat 15. Podstawowe informacje o obligacjach
Podstawowe cechy obligacji
Struktura globalnego rynku obligacji

Rynki emitentow obligacji

Rozdziat 16. Analiza i wycena obligacji

Podstawy wyceny wartosci biezgcej obligacji
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Wyznaczanie przysztej ceny obligacji

Wycena wartosci obligacji przy wykorzystaniu biezgcych stop
procentowych na rynku kasowym transakcji natychmiastowych (spot
rates)

Co oddziatuje na poziom stép zwrotu?

Wyznaczanie terminowych stdp zwrotu na podstawie krzywej kasowych
stép zwrotu z obligacji

Hipotezy dotyczgace struktury czasowej stép zwrotu

Rozdziat 17. Strategie zarzadzania portfelem obligacji

Strategie zarzadzania portfelem obligacji

CZESC V. ZASTOSOWANIE MODELU WYCENY

Rozdziat 18. Analiza rynku akgji
Zastosowanie modelu wyceny do catego rynku
Estymacja oczekiwanych zyskow przypadajgcych na jedng akcje
Estymacja mnoznikéw zyskow dla indekséw gietdowych
Obliczanie oczekiwanej stopy zwrotu z kapitatu akcyjnego

Analiza rynkéw swiatowych

Rozdziat 19. Analiza branzy
Do czego jest potrzebna analiza branzy?

Obliczanie stopy zwrotu dla branzy
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Obliczanie mnoznika zyskéw branzy

Analiza branzy globalnej

Rozdziat 20. Analiza spétek oraz wybor odpowiednich akcji
Analiza spoétek a wybor akgji
Obliczanie wartosci spotki
Szacowanie zyskow spotki przypadajgcych na jedng akcje
Identyfikacja oraz wybodr strategii konkurencyjne;j
Strategia konkurencyjna firmy Walgreen
Estymacja mnoznika zyskow spotki
Inne mierniki relatywnej wartosci kapitatu akcyjnego
Mierniki wartosci dodanej
Analiza spotek z perspektywy globalnej

Analiza spoétek rozwijajgcych sie

Rozdziat 21. Analiza techniczna
Podstawowe zatozenia analizy technicznej
Krytyka analizy technicznej
Zalety analizy technicznej

Reguty oraz wskazniki analizy technicznej

Rozdziat 22. Strategie zarzadzania portfelem akcji
Pasywne i aktywne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

Charakterystyka strategii pasywnego zarzadzania portfelem akgji
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Wykorzystanie kontraktéw futures oraz opcji w zarzadzaniu portfelem
akcji

Strategie alokacji aktywow

CZESC VI. ANALIZA INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Rozdziat 23. Kontrakty forward i futur es

Ogodlna charakterystyka obrotu kontraktami forward i futur es

Zabezpieczanie sie przed ryzykiem za pomocg kontraktéw forward
i futur es

Obliczanie optymalnej stopy zabezpieczenia
Podstawy wyceny wartosci kontraktéw forward i futures

Finansowe kontrakty forward i futures - zastosowania i strategie

Rozdziat 24. Kontrakty opcyjnie
Charakterystyka kontraktdw opcyjnych i ich rynku
Strategie inwestowania w opcje
Podstawy wyceny wartosci opcji

Wycena opcji: rozszerzenie tematyki

Rozdziat 25. Kontrakty swapowe, zamienne papiery wartosciowe
oraz inne derywaty finansowe

Porozumienia na stopy procentowe na rynku pozagietdowym
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Warranty i inne zamienne papiery wartosciowe

Inne ztozone pochodne instrumenty finansowe

Czes¢ VII. FUNDUSZE POWIERNICZE | OCENA RENTOWNOSCI PORTFELA
INWESTYCJI

Rozdziat 26. Fundusze powiernicze
Co to jest fundusz powierniczy?
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Zamkniete fundusze powiernicze a otwarte fundusze powiernicze
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Rentownos¢ funduszy powierniczych
Zrédta informacji o funduszach powierniczych

Globalne fundusze powiernicze

Rozdziat 27. Ocena rentownosci portfela inwestycji
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Sktadniki rentownosci portfela
Analiza atrybutowa rentownosci portfela inwestycji
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